Entendimiento con el FMI: Una oportunidad si se aprovecha el tiempo.

Por Dr. Héctor José PAGLIA*

Una vez mas Argentina anuncia un acuerdo con el FMI, cuyos detalles y “letra
fina” quedaran plasmados cuando se redacte y suscriba el Memorando de
Entendimiento correspondiente.

Este acuerdo no supone una plataforma definitiva para sentar las bases de un
proceso de crecimiento sustentable a mediano y largo plazo. Como solemos decir, es
una condicién necesaria pero no suficiente para tal cometido, toda vez que se ha
arribado a un nuevo esquema crediticio al estilo stand-by como el que se esta
refinanciando y fuera otorgado a la administraciéon Macri. Se fija un plazo de dos afios
y medio con revisiones trimestrales de metas y desembolsos para el pago de
vencimientos durante dichos periodos, siempre y cuando se cumplan los objetivos
pactados. Recién alli se podra avanzar en un esquema de facilidades extendidas.

Nada nuevo hasta ahora salvo la superacion de la coyuntura limite en la que
se estaba: reservas que languidecian, agitacion cambiaria, inflacién alta y persistente,
inversion productiva nula y volatilidad extrema frente a la gran incertidumbre.
Argentina ha logrado obtener una nueva chance cuyo mayor valor agregado es el
tiempo. Y no es poca cosa, ya que ese tiempo debiera aprovecharse para disefiar e
implementar un programa integral y consistente que permita superar la agenda de
problemas estructurales de vieja data.

Aqui entra a jugar el elemento rector de la economia: la politica. Esta debe
hilvanar los acuerdos basicos sobre estrategias de estado para superar décadas de
permanente caida econdmica y del bienestar de la poblacion. Esta responsabilidad
recae sobre toda la dirigencia ya sea politica, empresarial, gremial, etc.

Como veran en estas reflexiones no he tocado los parametros monetarios y
fiscales que bien ha descripto el Ministro Guzman en su conferencia de prensa y que
son de publico conocimiento. De nada vale la proyeccién de indicadores de déficit
fiscal, emisibn monetaria, reduccion de subsidios econémicos, tasa de interés, etc. si
no se utiliza el tiempo conseguido con este “entendimiento” para dar el salto de calidad
institucional y politica que se necesita. De no ser asi en cada trimestre que una mision
del FMI visite el pais para evaluar el cumplimiento de las metas comprometidas
volveremos a familiarizarnos con palabras como “waiver” o perdén que haran renacer
la espada de Damocles que con tanta sinceridad nos describio el Presidente
Fernandez cuando anunciéo que Argentina, en la negociacion con el FMI, habia
obtenido una nueva y renovada oportunidad.
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Condicionado por la politica, hay pocas
certezas sobre como se cumplira el acuerdo

IMPACTO. Para economistas, disminuir el déficit y achicar la emision monetaria es inviable sin un recorte en el gasto publico
y una suba de tarifas. El acuerdo sirve para ganar tiempo pero advierten que en el marco de la crisis se necesitan consensos.

Walter Giannoni
vozdelintetior.com ar

Lanovela del clerre de las negocia
clones de Argentina con el FMI toda
viano ha presentado sus capitulos
mas interesantes

Hasta ahora, aseguran analistas,
solo se a llegado aun “entendimien
to sobre temas generales”, en un
marco donde el dato mas relevante
fue que el Goblerno dispuso pagar en
tempoy forma ki cuota de 707 millo
nes de dolares que vencia el viemes,

Todo lo demas estd por verse, Tan
o como se clena la negoclacton y, lo
nis Importante, como se cumple esa
hoja de ruta de car a suscribir alguna
vez el clasico plan de facllidades
extendidas,

Porlos enunclados conocidos has
ta ahora, ese camino serd arduo y
difictl, a menos que no se termine
cumpliendo naday todo esto solo
slrva para ganar tiempo y acomodar
las cargas puertas adentro del oficia
lismo. El presidente Alberto Fernan
dez prometio que le escapari a un
ajuste del gasto clasico,

La Voz pregunt o, precisamente,
sobre elacuerdoy las posibilidades
de que se cumpla a medio centenar
de empresarios y ejecutivos cordo
beses, Mayoritarfamente califican
de positivo al paso dado, pero fran
camente dudan de que se puedan
alcanzar las metas,

Desde Washington, Sergl Lanau,
exanalista del FMIy economista del
Instituto de Finanzas Intemaciona
les (IFD, ayer expresa lo mismo en
un tuit inquietante. Con lo anuncia
do, “la financiacion monetaria cae
de mas del 4% del PIB (Producto
Interno Bruto) al 1% este ano yal
0,6% en 2023, Parece una de las
dreas donde la implementacion sert
una verdadera lucha”, expuso

Torge Vasconcelos, economista
Jefe del leral-Fundacion Mediterrd
nes anza en esa linea, "Los wmas
criticos para llegara 2,5% de déficit
primario no son inalcanzables, pero
tienen elementos politicamente
Incorrectos. La forma de licuar algo
los pasivos remunerados es la deva
luacton”, con un tipo de camblo que
estd atrasado 15 puntos. Pero Guz
man dijo queno lo hard asi

“Despaciiifitooooooo”, ironizao k
cordobesa Diana Mondino, al com
binar el hit de musieal con el acuer
do. “Continnanacuerdos de preclos,
sin cambios en politicas de tipo de
camblo o estructurales, jquicn paga
el déficit hasta 20217, pregunta,

Lo mismo interroga otra econo
mista, Nancy Villarruel lie expli
ca como se financiari el Tesoro con
menos emision, “Lo mas sensato es
el clerre de la declaracion donde se
percibe que, hasta ahora, solo se ha
llegado a un entendimiento sobre
termas generales conautoridades del
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LO QUE VIENE. Los proximos pasos serdn claves paraconocer laestrategia del Gobiemo afin de cumplir lo preacordado conel FMI,

pats deudor, pero en las proximas
semanas se intentard legar a un
acuerdo ileo, yalli es donde se
podei avizorar nuestro derrotero fis
cal y monetario”, agrega
Nada nuevo salvo la superacion
de la coyuntura limite en la que se
estaba: reservas que languidectan,
agitacion camblaria, inflaclon alta y
persistente, inversion productiva
nula y volatilidad extrema frente a la
gran incertidumbre. Argentina ha
logrado obtener una nueva chance
cuyo mayor valor agregado es el
tiempo®, interpreta Héctor Paglia,
exministro de Finanzas de Cordoba,
Ese tlempo, senala, “deberia
aprovecharse para disenar e imple
mentar un programa integral y con

e

Enun contexto de altisima
desocupacion y pobreza
creciente, achicar el gasto
esmuy dificil.

JoséPihen
Secretatio general delSEP y titular de A CGT
Reglonal Cordoba

sistente”

Obseslonado desde haceanos por
la falta de ese plan, Paglia recalca
“De nada vale la proyecelon de indi
cadores de déficit fiscal, emision
monetaria, reduccion de subsidios
cconomicos, tasa de interés y de
mas, sino se utlliza el tiemp o conse
guido con este entendimiento para
dar el salw de calidad insttucional y
politica que se necesita”, dice

Cuatro “varables de ajuste” pasan
por acelerar la devaluacion y bajar
los subsidios a las tarifas, recortar
presupuestos paraatender Covidy la
obra publica, y tocar algo los glros a
las provinclas. En este plano, fue por
olro tema, pero esta semana el Anses
ya congelo a valores de 2019 los

Il pago al FMI se realizo a
tiempo y junto con la
declaracion del acuerdo
bastaron para cerrar la
semana con algo de alivio.
Nancy Villarruel

Economista

enviosa las cajas de jubllaciones no
transterldas, como la de Cordoba,
paraafrontar sus déficits,

“El tema son los subsidios a los
serviclos pablicos, ahi hay plata en
serio que se puede corregir rapido”,
plantearon desde el Ministerio de
Finanzas de Cordoba, ante una con
stlta, Ello explica en parte la postura
del gobernador lnan Schiaretth: pala
bras mas, palabras menos “ya vere
mos en el Congresa”, manda a decir

Sobre laactualizaclon tarifarias,
hay poco margen para gue no ocu
rra, “Skelacreedor declara, ‘acorda
mos que una estrategla para reducie
los serviclos a la energfa de manera
progresiva serd fundamental para
mejorar la composiclon del gasto

v

Se gana tiempo. De nada
ale laproyeccion de
indicadores de déficit
fiscalo emision, sino se
elabora un plan integral,

Héctor Paglia
Exministro de Finanzas de Cordoba

publico’, habrd que ver como plensa
ol deudor cubrir ese bache”, refiere
Villarruel.

“Seguramente, en el acuerdo defl

nitivo, se establecert un sendero de
aumento, sobre todo en la genera

clon de electricidad”, anade losé
Marfa Rodriguez, economista espe

clalizado en temas energéticos.
“Dado el nivel de subsidios, no hay
otra manera de corregirlos que con
unaumento de tarifas, sobre todo las
de electricidad y seguramente tam

bién las de gas”, puntualiza,

Sibien en la Secretaria de Energia
hay un esquema para bajar subsidios
por rangos socloeconomicos, el tema
ivide aguas en el Goblerno entre
“albertistas™ y “cristinistas”, “La cuen
ta de los subsidios esta en tres puntos
del PIB" recuerda Vasconeelos

En el mercado hay consenso de
que lasactuales tarifas eléctricas solo
remunetan entee el 30 y el 10% de lo
que cuesta generar la electricidad.
Pero las tarifas reales Hevaron a Mau
reloMacria la derrota electoral, repl
ten los referentes del Kirchnerismo,

Aun si ocurriera ese descongela
miento, no alcanzaria para aplicar
politicas de cambio estructurales en
materia energética, complementa
Rodriguez, Poco y nada de nuevas
centrales eléctricas o de mas redes
degasnatural

Pagar yvivir también

JPodr en ese contexto el Gobler
no elaborar un plan econdmico pla
rlanual consistente? *Conceptual
mente un plan asi debe responder a
un proyecto que garantice la factibi
lidad de pagar la deuda. Las dudas
surgen porque todo lo que se dice y
habla refleraa un esquema que se
undamentalmente en el ajuste
(del gasto) publico”, advierte Tosé
Pihen, secretarlo general del SEP,

“Enun contexto de altisima deso-
cupactony pobreza, achicar el gasto
es muy dificll”, Indico el sindicallsta
quien recuerda que ya elano pasado
los empleados publicos en general
quedaron con ajustes salarfales “seis
oslete puntos por debajo de la infla
clon que ahora hay que recuperar,
mas la nflacion que viene”, dijo.

Desde oftro fugar, la Unidn Indus
trlal de Cardoba (UIC), que sallo a
avalar las expresiones del ministro
de Producclon, Matfas Kulfas, cuan
do pedia unacuerdo con el Fondo,
Marcelo Uribarren recaleo que ‘res
ponsabilidad fiscal no es necesaria
mente ajuste: hay que coordinar
INGresos y edresos”,

Yenesole tird lapelota ambiéna
fa politica, “Un plan economico sos
tenible debe tener metas para bajar
la Inflacton, es dificll conseguir
resultados st las peleas son tan racl
cales entre el oficialismo y la opost
clon”, alertd. Eso sin contar las que
hay adentro del proplo Goblerno,




